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Objectiu i politica d'inversions Perfil de risc:

AGISA 2000 és un fons de renda variable mixta que pot invertir en titols de renda fixa i renda
variable. El pes en renda fixa no podra superar un maxim del 35% del patrimoni del Fons. El seu 1 2 3 4 5 6
estil flexible fa que pugui adaptar amb agilitat I'exposicio al risc, que oscil-lara en la majoria dels

casos entre el 25% i el 100% del patrimoni del Fons invertit. El Fons podra invertir en divises :
diferents de I'euro sense limitacié. El fons és de capitalitzacié. Pot llegir I'analisi de I'equip Gestor a Balancejat
la pagina 2.
Aquest Fons esta inclos a la categoria o perfil de risc 5 segons classificacié SRRI. Aquesta
classificacio defineix uns marges de volatilitat minims i maxims per cada perfil de risc. Les dades
Informacié General de I'OIC historiques empleades pel calcul d’aquest indicador poden no oferir una indicacio fiable del perfil
de risc futur del fons. No existeixen garanties de que l'indicador de perfil de risc es mantingui
sense canvis, ja que pot variar amb el temps.

Data de Llangament 02/11/1999

ISIN AD0000056000 Entitat Gestora:

Nimero Registre AFA 95 Assessora i Gestora d’Inversions, SA (AGISA)
Tipus de Fons Renda Mixta Multidivisa Aé‘;’gg .Ecsigﬁjrzz-nghggrgalsny

Divisa Referencia Euro Principat d'Andorra

index Referéncia - Entitat Dipositaria:

Calcul valor liquidatiu i publicacio NAV Diari Andorra Banc Agricol Reig, SA (ANDBANK)
Comissi6 subscripcio i reemborsament 0,00% CAMD??:')I é:seggll:izdsalzinzsocrzlaerr]f
Comissio anual de Gestio* 1,00% Principat d'Andorra

Comissio de Dipositaria* 0,20% Entitat Auditora:

ConlEsio =0 10% KPMG Auditores, SLU (KPMG)

Hora de Tall i Liquidacio 17h/ D+1 CA'\E')‘;%%' gsegg::;iaénzso‘z'ae;f
Publicacio NAV www.agisa.ad Principat d'Andorra

*Impostos indirectes no Inclosos (IGIl 9,5%)

Evoluci6 del Fons
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Comentari de mercat

Fortes recuperacions als principals mercats de renda variable durant aquest mes de juliol que aconseguien recuperar gran part de les pérdues obtingudes el mes anterior. Tot i tenir unes dades d’inflacié elevades, les
dades de sentiment econdomic a minims i clares referencies a una recessié economica, I'evolucio a la baixa dels preus del petroli han relaxat les expectatives d’inflacio futures. El BCE va sorprendre amb una primera pujada
de 50 punts basics quan s’esperava de 25 enviant un clar avis que centraran els seus esforgos en reduir la inflacio. Els principals indexs europeus van acabar amb rendiments positius, I'Eurostoxx 50 va tancar amb un
7,33%, el CAC francés amb un 8,87%, el DAX alemany amb un 5,48% i el selectiu espanyol amb un 0,71%. A nivell sectorial, exceptuant el sector financer amb pérdues del -2,60% la resta de sectors han acabat el mes

E I amb molt bons resultats destacant el sector tecnologic amb un 13,08%, seguit de 'industrial amb un 12,92% i utilities amb un 7,81%. A USA els principals indexs americans van seguir la mateixa tonica europea i I'S&P 500
va tancar pujant un 9,11%, el Dow Jones va sumar un 6,73% i el Nasdaq un 12,35%. El petroli va retrocedir per segon mes consecutiu amb una caiguda del -6,75%, tancant a 98,62 USD per barril. L’or va tancar caient un -
2,29% a nivells de 1.765 dolars I'onga. L'euro va seguir mostrant feblesa front el dolar depreciant-se un -2,52% i tancant a nivells de 1,0220. Les tirs americanes han seguit el seu rally baixista iniciat durant la segona
quinzena de juny i tancant el tipus a 10 anys a nivells de 2,6487%. En la mateixa direccio tenim el Bund alemany a 10 anys que també ha reduit la seva rendibilitat als nivells del 0,8813% des dels maxims del 1,7639%
marcats a meitats del mes de juny.

Rendiment de I'OIC

Pel que fa al rendiment del Fons aquest mes de juliol s'ha tancat amb una pujada del 4,86%, un rendiment que ha estat relativament inferior envers als indexs europeus i americans. El fet de tenir accions més defensives i
descarregar pes de renta variable en algunes companyies per haver assolit nivells atractius ha minvat lleugerament el rendiment mensual del fons. El Fons es composa actualment de 30 companyies amb una gran
diversificacioé pel que fa a sectors i geografies. Creiem que la descorrelacié aquest any contribuira de forma molt positiva en la cartera. Hem reduit I'exposicié a renda variable després de les fortes pujades generalitzades
mantenint en cartera companyies defensives de consum i salut aixi com bancs i energia. Hem reduit les industrials, tecnologiques i de consum discrecional a una petita part de la cartera. Creiem que el mercat ens oferira
nous punts d'entrada en els proxims mesos i preferim mantenir un posicionament de cautela. S'ha vist una certa relaxacio per la caiguda del preu del petroli perdo continuem veient unes dades d'inflacio elevades i un to
agressiu dels bancs centrals que posara a prova a les principals economies. Estem posicionats en Utilities amb especial atencié amb les companyies d'energies alternatives que han mostrat un molt bon comportament.
Tenim una visié negativa sobre els valors tecnologics de forma que ens mantenim sense practicament exposicié, només en el cas de companyies amb fortes avantatges competitives i amb un producte consolidat. La major
contribucié d'aquest mes a la cartera ha estat Schneider Electric aportant un 0,54%, seguit per LVMH amb un 0,47%. La major contribucié negativa ha estat per Xpeng amb un -0,81%. El posicionament actual de la cartera
és d'un 56,66% en renda variable i un 43,33% de compte corrent.

Perspectives i estrategia d'inversio

Ja es parla obertament d’una desacceleracié economica; les dades amb una inflacié disparada o costos de produccié marcant nous maxims son partides que mostren un alt grau de probabilitat que en els propers mesos
les economies entrin en recessio. Els bancs centrals s’han mostrat determinants a I’hora de lluitar contra la inflacié amb agressives pujades de tipus d’interés per tal de trobar el punt d’equilibri. Pero la situacié no és
senzilla, el sentiment econdomic a Europa es debilita i es parla de buscar eines anti fragmentacioé perqué I'impacte de pujada de tipus no debiliti uns paisos front d’altres. Per altre banda, el Banc Central de Xina segueix
inundant de liquid el sistema en un intent de reactivar el creixement econdmic a mida que occident aposta per la decisié contraria. Amb tot aix0, la guerra continua i la contraofensiva economica de Russia per fer front a les
sancions europees esta sorgint efecte provocant una crisi energética que ha portat la inflacié europea a cotes historicament altes. La por es centra a que Putin ordeni el tancament per complet del subministrament de gas
que a dia d’avui ja s’ha reduit al 20% de la seva capacitat. Per tant, tot i la forta recuperacio d’aquest mes de juliol la tendencia actual segueix sent baixista. Entendriem aquest moviment com un rebot logic per la sobre
venda i aprofitariem per reduir risc mantenint el to de prudencia en els propers mesos.

Estadistiques del periode: Dades generals:

Volatilitat 1Y 14,28% Remuneracié Compte Corrent =
Volatilitat index - Overnight -
Percentatge/Volum Agisa 18,24% Dipaosits a termini =
Tracking Error - Total en diposits -
Beta -

Sharpe -0,71

TER 0,99%

TER Sintétic 0,99%

Rati Rotacio 329,93%

Rati Despeses Generals 1,54%

Glossari:

Rati de Sharpe: el rati de Sharpe mesura I'excés de rendiment en relacié al tipus sense risc dividit entre la desviacio tipica d'aquesta rendibilitat. Es tracta d'un indicador de rendibilitat marginal per unitat de risc. Si el rati de Sharpe és positiu, quan més elevat més
remunerara el risc.

Valor Liquidatiu: és el preu d'una participacié en un fons d'inversié.

Volatilitat: la volatilitat és la mesura més acceptada pel mercat per representar matematicament el risc d'un actiu financer en un periode determinat. La volatilitat sovint es mesura en termes estadistics a través de la desviaci6 estandard (indica com, de mitjana, la
rendibilitat d'un fons s'ha desviat de la rendibilitat mitjana durant I'horitz6 temporal d'observacio). Representem la volatilitat a 1 any dels Fons de Referéncia.

TER: EI TER és la ratio de despesa total. Els fons d'inversi6 estan obligats a estipular per llei les seves principals comissions. El TER cobreix totes les despeses que comporta un fons: 1. Gestié 2. Dipositaria 3. Comissié d'Exit 4. Honoraris legals 5. Comissions d'auditoria
6. Altres despeses

Principals riscos del Fons:

Risc de tipus d'interes: és el risc de que el preu d’un titol que devenga un interés fix és vegi afectat per un increment dels tipus d’interés del mercat. Generalment els increments dels tipus d’interés de mercat influeixen negativament en el preu d’una obligacié i es medeix
per la duraci6 del titol (a més gran vida del titol més augment del risc). El risc de tipus d'interés es pot traduir en una disminucié del valor liquidatiu del Fons.

Risc de credit: és la possibilitat de que el prestatari (emissor d’un bo o obligacié) no pugui respondre a les seves obligacions.

Risc de liquiditat: Un inversor pot trobar restriccions a I'hora de desfer les posicions en qué ha invertit. Aixd sol passar quan es negocia fora dels mercats organitzats, en valors molt especifics amb nivells de negociaci6 baixos. La falta de liquiditat pot influir en el preu de
venda i, per tant, condicionar la rendibilitat de I'operaci6.

Risc de tipus de canvi: es deriva de que el valor de les posicions d’un fons es vegi adversament afectat pels moviments dels tipus de canvi entre la divisa en que esta denominat el fons i la divisa dels actius en que inverteixen els fons.

Renda Variable: existeix un risc que les variacions de preus de les accions que composen el fons puguin estar condicionades per factors economics externs, pel volum dels titols negociats i pel nivell de capitalitzacié de la societat poden i aixo influir negativament en el
rendiment del Fons.

Informacio Legal

Aquest document, aixi com les dades, opinions, estimacions, previsions i recomanacions contingudes en aquest, han estat elaborats per AGISA, amb la finalitat de proporcionar informacié general a la data d'emissié de l'informe i estan subjectes a canvi sense previ avis.
AGISA no assumeix cap compromis de comunicar aquests canvis ni d'actualitzar el contingut del present document. AGISA considera que la informaci6 i/o les interpretacions, estimacions i/o opinions relacionades amb els instruments financers i/o emissors dels quals
tracta aquest document, estan basats en fonts que es consideren fiables i de reconegut prestigi, disponibles per al public en general. AGISA no garanteix la precisio, integritat, correccio o el caracter complet d'aquestes fonts, al no haver estat objecte de verificacié
independent per part de AGISA i, en qualsevol cas, els receptors d'aguest document no hauran de confiar exclusivament en aquest, abans de dur a terme una decisi6 d'inversié. Ni el present document, ni el seu contingut, constitueixen una oferta, invitacié o sol-licitud de
compra, venda o subscripcié de valors o d'altres instruments o de realitzacié o cancel-lacié d'inversions, ni poden servir de base per a cap contracte, compromis o decisié de cap mena. Els comentaris que figuren en aquest document tenen una finalitat merament
informativa i no pretenen ser, no son i no poden considerar-se en cap cas assessorament en matéria d'inversio ni cap altre tipus d'assessorament. AGISA no assumeix cap responsabilitat per qualsevol pérdua, directa o indirecta, que pogués resultar de I'iis d'aquest
document o del seu contingut. L'inversor ha de tenir en compte que I'evolucié passada dels valors o instruments o els resultats historics de les inversions, no garanteixen I'evolucié o resultats futurs. El preu dels valors o instruments o els resultats de les inversions poden
fluctuar en contra de l'interés de l'inversor. AGISA, aixi com els seus respectius directors o empleats, poden tenir una posicié en qualsevol dels valors o instruments als quals es refereix el present document, directa o indirectament, o en qualsevol altres relacionats amb
aquests; poden negociar amb aquests valors o instruments, per compte propi o alié, proporcionar serveis d'assessorament o altres serveis a I'emissor d'aguests valors o instruments, a empreses relacionades amb els mateixos o als seus accionistes, directius o empleats
i poden tenir interessos o dur a terme qualsevol transaccions en aquests valors o instruments o inversions relacionades amb aquests, amb caracter previ o posterior a la publicacié del present informe, en la mesura permesa per la llei aplicable. Cap part d'aquest
document pot ser copiada, fotocopiada o duplicada en cap manera, forma o mitja redistribuida o citada, sense el permis previ per escrit de AGISA. Cap part d'aquest informe podra reproduir-se, emportar-se o transmetre's a aquells Paisos (0 persones o entitats dels
mateixos) en els quals la seva distribucié pogués estar prohibida per la normativa aplicable. L'incompliment d'aquestes restriccions podra constituir infraccié de la legislacié de la jurisdiccié rellevant.

Avda. Carlemany, 65 3B agisa@andorra.ad \
AD700 Escaldes-Engordany \\ +376 861 090
Principat d'Andorra www.agisa.ad
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