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Objectiu i politica d'inversions

AGISA 2000

OIC de dret andorra

AGISA 2000 és un fons de renda variable mixta que pot invertir en titols de renda fixa i renda variable.
El pes en renda fixa no podra superar un maxim del 35% del patrimoni del Fons. El seu estil flexible fa
que pugui adaptar amb agilitat I'exposicio al risc, que oscil-lara en la majoria dels casos entre el 25% i
el 100% del patrimoni del Fons invertit. EI Fons podra invertir en divises diferents de I'euro sense
limitacid. El fons és de capitalitzacié. Pot llegir I'analisi de I'equip Gestor a la pagina 2.

Informaci6 General de I'OIC

Data de Llangament

ISIN

NUmero Registre AFA

Tipus de Fons

Divisa Referéncia

Minim d'inversié

Calcul valor liquidatiu i publicacié NAV
Comissi6 subscripci6 i reemborsament
Comissié anual de Gesti6*

Comissi6 de Dipositaria*

Comissié d'Exit*

Hora de Tall i Liquidacié

Publicacié NAV

*Impostos indirectes no Inclosos (IGI 9,5%)

Evoluci6 del Fons

02/11/1999
AD0000056000
95

Renda Mixta Multidivisa
Euro

1 Participacio
Diari

0,00%

1,00%

0,20%

10%

17h/D+1

www.agisa.ad

Perfil de risc:

Balancejat

Aquest Fons esta inclos a la categoria o perfil de risc 5 segons classificacié SRRI. Aquesta
classificaci6 defineix uns marges de volatilitat minims i maxims per cada perfil de risc. Les dades
historiques empleades pel calcul d’aquest indicador poden no oferir una indicacio fiable del perfil de
risc futur del fons. No existeixen garanties de que I'indicador de perfil de risc es mantingui sense
canvis, ja que pot variar amb el temps.

Entitat Gestora:

Assessora i Gestora d’Inversions, SA (AGISA)
Avda. Carlemany, 65 3B
AD700 Escaldes-Engordany
Principat d’Andorra

Entitat Dipositaria:

Andorra Banc Agricol Reig, SA (ANDBANK)
C/Manel Cerqueda i Escaler, 6
AD700 Escaldes Engordany
Principat d’Andorra

Entitat Auditora:

KPMG Auditores, SLU (KPMG)
C/Manel Cerqueda i Escaler, 6
AD700 Escaldes Engordany
Principat d'Andorra
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Rendibilitats 1 mes

A-2000 6,48% 2,58%

04/23

3 mesos

6,48%

AGISA 2000

07/23

3anys Inici*

13,45%  12,49%

*A comptar des de I'entrada del nou Equip Gestor el 01/01/2020

Principals posicions del Fons

Novo Nordisk A/S - B

Linde PLC (USD)

Louis Vuitton Moet Hennessy
Crowdstrike Holdings Inc
Waste Management

ASML Holding NV

Enphase Energy Inc
Genmab A/S

Total Energies SE

DNB Bank ASA

4,95%
4,81%
4,66%
4,15%
4,14%
3,99%
3,92%
3,71%
3,55%

3,23%

Exposici6 Sectorial
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Accions Derivats

Contribucié al rendiment - Ultim

mes

Exposicio6 per Divises

2,26%

2,46%

4,30%
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Comentari de mercat

Els mercats van tornar a respondre amb significatives alces per cinqué mes consecutiu i tancant un primer trimestre molt positiu i prometedor. El sentiment de I'inversor és optimista i es percep certa sensacié de complaenca. Les reunions
dels diferents bancs centrals durant I'Gltima part del mes van servir per enfortir més encara les expectatives econémiques futures i van servir per assentar les bases d'actuacio per part d'aquests. Es van celebrar reunions de politica
monetaria de la Reserva Federal, el Banc d'Anglaterra, el Banc del Japd, el Banc Nacional Suis i el Banc de la Reserva d'Australia, els banquers centrals van confirmar que, excepte al Jap6, el cami a seguir per als tipus d'interés és a la
baixa. El Banc Nacional de Suissa va ser I'inic que va retallar els tipus de forma efectiva, i els tipus europeus van tornar a baixar en previsi6 que les tendéncies de baixa inflacié a Suissa siguin un senyal primerenc del que podria venir a
la zona euro. Si ens fixem en els principals indexs europeus, observem un Eurostoxx 50 que va tancar pujant un 4,18%, el DAX alemany amb un 4,58%, el CAC francés amb un 3,46%, el MIB italid un 6,51% i per Ultim el selectiu espanyol
Ibex-35 amb un espectacular resultat de '11,30% que esborro d'un plomall les pérdues acumulades I'any. Sectorialment, aquest mes no hi va haver perdedors, tot i que destaquem els bons resultats dels financers amb un 11,16% seguits
d'energia amb un 6,62%, Utilities amb un 4,18%, Salut amb un 4,16% i tecnologia salvada per poc amb un 0,48%. Pel que fa als principals indexs de referéncia americans van seguir la mateixa tonica que els seus homolegs europeus i
també van tenir un bon comportament mensual tot i que en menor mesura, I'index S&P 500, el Nasdagq i el Dow Jones van tancar el mes de mar¢ amb un benefici mensual del 2,95%, 1,14% i 2% respectivament. La incertesa sobre
esdevenir del conflicte palesti va fer que el petroli s'alcés per tercer mes consecutiu un 6,27% tancant en nivells de 83,17 dolars per barril, que representa una pujada anual del 16,08%. L'or va avangar al mes un extraordinari 9,08% que
va treure'l del terreny negatiu que portava en I'any i tancant en 2.229 dolars/unga, allunyant-se clarament de la cota dels 2.000 que passa a ser un clar nivell de suport a tenir en compte. L'euro va cedir posicions, tot i que van ser lleugeres
caigudes del -0,14% portant-lo a nivells d'1,0790. El rendiment del Treasury a 10 anys america es va moure lateralment entre els nivells del 4,08% i 4,32% per tancar el mes a la cota de 4,20%. El Bund alemany a 10 anys va tenir un
moviment similar al Treasury i durant una part del mes va aconseguir algar-se a cotes maximes del 2,46% per acabar el mes en el 2,30%.

Rendiment de I'OIC

Pel que fa al rendiment del Fons aquest mes de marg s'ha tancat amb una pujada del 2,58% i acumulat en I'any del 6,48%. El rendiment aquest mes comparativament envers als indexs europeus i americans ha estat lleugerament inferior.
Bon comportament de les accions financeres i d'energia, per contra la tecnologia ha estat el sector amb un comportament més fluix. EI Fons es composa actualment de 35 companyies amb una gran diversificacié pel que fa a sectors i
geografies. Tenim una distribucié molt ben repartida pel que fa a sectors amb accions de conviccié a cadascun d'ells que creiem que poden ser actors guanyadors a llarg termini. La inflaci6 va cedint poc a poc cap a I'objectiu del 2% a
Europa, no aixi a Estats Units on estem veient un repunt que no sembla estacional. El canvi de narrativa dels Bancs Centrals pot causar petites disrupcions al mercat. La major contribucié d'aquest mes a la cartera ha estat Novo-Nordisk
aportant un 0,50%, seguit per ING amb un 0,36%. La major contribucié negativa ha estat per Kuhne + Nagel International amb un -0,47%. El posicionament actual de la cartera és d'un 97,39% en renda variable i un 2,61% de compte
corrent.

Perspectives i estratégia d'inversio

Acabem el primer trimestre de Iany i els mals auguris que pronosticaven un aterratge brusc i una economia patint pels elevats tipus d'interés que obligaria els diferents bancs centrals a comengar a baixa'ls de manera accelerada no s'han percebut i els rendiments mantenen la
tendencia alcista mostrada en el trimestre anterior. Es van celebrar les reunions de politica monetaria de la Reserva Federal, el Banc d'Anglaterra, el Banc del Japd, el Banc Nacional Sufs i el Banc de la Reserva d‘Australia, els banquers centrals van confirmar que, excepte al Japd, el
cami a seguir per als tipus dinterés és a la baixa. E| Banc Nacional de Suissa va ser 'inic que va retallar els tipus de forma efectiva, i els tipus europeus van tornar a baixar en previsio que les tendencies de baixa inflaci6 a Suissa siguin un senyal primerenc del que podria venir a la
zona euro. Al Regne Unit, la inflaci6 de febrer es va situar per sota de les expectatives del consens i la postura del Consell de Politica Monetaria del Banc d'Anglaterra va ser decididament més pessimista. Powell en el seu discurs va deixar clar que preveien tres baixades durant el
2024 lluny de les sis pronosticades pel mercat durant la part final de I'any passat. EI mercat sembla immune a les dades economiques o ala politica restrictiva de la FED. La principal rad continua sent la fortalesa de 'economia estatunidenca i  la injeccio brutal d'estimul fiscal que
esta duent a terme el govern estatunidenc a base d'endeutar-se cada vegada més. La situacio que travessa la zona euro difereix de la dels EUA, i és que mentre que el nivell dinflaci6 és similar, i el mercat laboral dona signes de gran fortalesa a banda i banda de Atantic, en termes
de creixement economic els europeus anem per darrere ja que la zona euro porta 5 trimestres amb PIB al voltant del 0%. Es per aquesta ra6 que el BCE sembla que podria tenir una politica més laxa i ser més agil a 'hora de baixar els tipus dinterés. Es probable que mentre no
sorgeix un catalitzador que faci que lnversor es tormi més caut, ja siguin per riscos geopolitics o males dades econdmiques, sembla ser que la tendéncia pugui mantenir-se per algun temps. Des de feia 17 anys que no véiem al Japd una pujada dels tipus dinterés. Aquest canvi de
direcci6 en la politica monetaria del Banc del Jap6 podria marcar un abans i un després en el que ha estat una década dintervencionisme sense precedents, i que va comengar 'abril del 2013. Creiem que hem d'estar més alerta que mai i encara que la tendéncia de fons pot continuar
afavorint el mercat durant un temps, hi ha simptomes que comencen a mostrar cert cansament i és per aguesta rad que hem de seguir molt de prop les dades macroecondmiques que vagin sortint i analitzar en detall les tensions geopolitiques que puguin sorgir per a la presa de
decisions dinversi6 a més llarg termini.

Estadistiques anualitzades: Dades generals:

Volatilitat 1Y 9,93% Remuneracié Compte Corrent -
Volatilitat index - Overnight -
Percentatge/Volum Agisa 16,83% Dipdsits a termini 50.000,00 €
Tracking Error - Total en diposits 50.000,00 €
Beta -

Sharpe 3,16

TER 0,84%

TER Sintétic 0,84%

Rati Rotacio 49,37%

Rati Despeses Generals 0,92%

Glossari:

Rati de Sharpe: el rati de Sharpe mesura l'excés de rendiment en relacio al tipus sense risc dividit entre la desviacio tipica d'aquesta rendibilitat. Es tracta d'un indicador de rendibilitat marginal per unitat de risc. Si el rati de Sharpe és positiu, quan més elevat més remunerara el
risc.

Valor Liquidatiu: és el preu d'una participacié en un fons d'inversio.

Volatilitat: la volatilitat és la mesura més pel mercat per ati el risc d'un actiu financer en un periode determinat. La volatilitat sovint es mesura en termes estadistics a través de la desviacio estandard (indica com, de mitjana, la rendibilitat d'un
fons s'ha desviat de la rendibilitat mitjana durant I'horitzé temporal d'observaci6). Representem la volatilitat a 1 any dels Fons de Referéncia.

TER: EI TER és la ratio de despesa total. Els fons d'inversi6 estan obligats a estipular per llei les seves principals comissions. EI TER cobreix totes les despeses que comporta un fons: 1. Gesti6 2. Dipositaria 3. Comissi6 d'Exit 4. Honoraris legals 5. Comissions d‘auditoria 6. Altres
despeses

Principals riscos del Fons:

Risc de tipus dinterés: és el risc de que el preu d'un titol que devenga un interés fix és vegi afectat per un increment dels tipus dinterés del mercat. Generalment els increments dels tipus d'interés de mercat influeixen negativament en el preu d'una obligacié i es medeix per la
duracio del titol (a més gran vida del titol més augment del risc). El risc de tipus dinterés es pot traduir en una disminucid del valor liquidatiu del Fons.

Risc de crédit: és la possibilitat de que el prestatari (emissor d'un bo o obligaci6) no pugui respondre a les seves obligacions.

Risc de liquiditat: Un inversor pot trobar restriccions a 'hora de desfer les posicions en qué ha invertit. Aixd sol passar quan es negocia fora dels mercats en valors molt ifics amb nivells de i baixos. La falta de liquiditat pot influir en el preu de venda i, per
tant, condicionar la rendibilitat de I'operacio.

Risc de tipus de canvi: es deriva de que el valor de les posicions d’un fons es vegi adversament afectat pels moviments dels tipus de canvi entre la divisa en que esta denominat el fons i la divisa dels actius en que inverteixen els fons.

Renda Variable: existeix un risc que les variacions de preus de les accions que composen el fons puguin estar condicionades per factors economics externs, pel volum dels titols negociats i pel nivell de capitalitzacié de la societat poden i aixo influir negativament en el rendiment del
Fons.

Informacio Legal

Aquest document, aixi com les dades, opinions, previsions i en aquest, han estat elaborats per AGISA, amb la finalitat de proporcionar informacié general a la data d'emissié de I'informe i estan subjectes a canvi sense previ avis. AGISA no
assumeix cap compromis de comunicar aquests canvis ni d'actualitzar el contingut del present document. AGISA considera que la informaci6 i/ les interpi ifo opinions amb els instruments financers i/o emissors dels quals tracta aquest
document, estan basats en fonts que es consideren fiables i de reconegut prestigi, disponibles per al piiblic en general. AGISA no garanteix la precisié, integritat, correccié o el caracter complet d'aquestes fonts, al no haver estat objecte de verificacié independent per part de
AGISA i, en qualsevol cas, els receptors d'aquest document no hauran de confiar exclusivament en aquest, abans de dur a terme una decisié d'inversié. Ni el present document, ni el seu contingut, constitueixen una oferta, invitacié o sol-licitud de compra, venda o subscripcié de
valors o d'altres instruments o de realitzacié o cancel-laci6 dinversions, ni poden servir de base per a cap contracte, compromis o decisié de cap mena. Els comentaris que figuren en aquest document tenen una finalitat merament informativa i no pretenen ser, no sén i no poden

i en cap cas en matéria d'inversié ni cap altre tipus d'assessorament. AGISA no assumeix cap responsabilitat per qualsevol pérdua, directa o indirecta, que pogués resultar de I's d'aquest document o del seu contingut. L'inversor ha de tenir en compte
que l'evoluci6 passada dels valors o instruments o els resultats historics de les inversions, no garanteixen I'evolucié o resultats futurs. El preu dels valors o instruments o els resultats de les inversions poden fluctuar en contra de I'interés de linversor. AGISA, aixi com els seus
respectius directors o empleats, poden tenir una posicio en qualsevol dels valors o instruments als quals es refereix el present document, directa o indirectament, o en qualsevol altres relacionats amb aquests; poden negociar amb aquests valors o instruments, per compte propi o
alié, proporcionar serveis d'assessorament o altres serveis a l'emissor d'aquests valors o instruments, a empreses relacionades amb els mateixos o als seus accionistes, directius o empleats | poden tenir interessos o dur a terme qualsevol transaccions en aquests valors o
instruments o inversions relacionades amb aquests, amb caracter previ o posterior a la publicaci6 del present informe, en la mesura permesa per la llei aplicable. Cap part d'aquest document pot ser copiada, fotocopiada o duplicada en cap manera, forma o mitja redistribuida o
citada, sense el permis previ per escrit de AGISA. Cap part d'aquest informe podra reproduir-se, emportar-se o 1 tre's a aquells Paisos (o persones o entitats dels mateixos) en els quals la seva distribucié pogués estar prohibida per la normativa aplicable. L'incompliment
d'aquestes restriccions podra constituir infraccié de la legislacié de la jurisdiccio rellevant.

Avda. Carlemany, 65 3B hola@agisa.ad
AD700 Escaldes-Engordany +376 861 090
Principat d'Andorra www.agisa.ad
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