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Objectiu i politica d'inversions

AGS Red Flame Absolute Return és un OIC I'objectiu del qual és maximitzar el capital invertit a
mig/llarg termini. Els Fons invertira a qualsevol classe d'actiu cotitzat en un mercat organitzat
mitjancant actius de Renda Variable, en euros i altres divises, Renda Fixa, ETF's, Opcions i Futurs. Es
podran utilitzar estratégies amb derivats amb finalitats de cobertura o inversié. L’horitzé minim
recomanat d'inversio a I'AGS Red Flame és de 3 anys. Aquest fons és de capitalitzacié. Pot llegir

AGS Red Flame

Perfil de risc:

1 0 D

Moderat

I'analisi de I'equip Gestor a la pagina 2.

Informaci6 General de I'OIC

Aquest Fons esta inclos a la categoria o perfil de risc 3 segons classificacié SRRI. Aquesta
classificaci6 defineix uns marges de volatilitat minims i maxims per cada perfil de risc. Les dades
historiques empleades pel calcul d’aquest indicador poden no oferir una indicacio fiable del perfil de
risc futur del fons. No existeixen garanties de que I'indicador de perfil de risc es mantingui sense

canvis, ja que pot variar amb el temps.

Data de Llangament 04/02/2020
ISIN AD0000056200 Entitat Gestora:
Numero Registre AFA 189

Tipus de Fons
Divisa Referencia

Minim d'inversié

Assessora i Gestora d'Inversions, SA (AGISA)
Avda. Carlemany, 65 3B
AD700 Escaldes-Engordany
Principat d’Andorra

Renda Variable Multidivisa
Euro

1 Participacio Entitat Dipositaria:

Calcul valor liquidatiu i publicacié NAV Diari Andorra Banc Agricol Reig, SA (ANDBANK)
Comissié subscripcio i reemborsament 0,00% Ci\“éé;gzl I(Ejsecrgll::e:alzinzsocrzj:r:;/s
Comissi6 anual de Gestio* 1,50% Principat d'Andorra

Comissio de Dipositaria* 0,20% Entitat Auditora:

Comissio dExit 10% KPMG Auditores, SLU (KPMG)

Hora de Tall i Liquidacio 17h/ D+1 C/Manel Cerqueda i Escaler, 6

Publicacié NAV

*Impostos indirectes no Inclosos (IGI 9,5%)

Evoluci6 del Fons

AD700 Escaldes Engordany

www.agisa.ad Principat d'Andorra
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Rendibilitats 1 mes

A-RED 4,16% -0,26%

3 mesos

0,62%

AGS Red Flame Absolute Return
= NAV Base 100
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1any 3 anys Inici Accions Derivats

Contribucié al rendiment - Ultim

mes

8,16% 6,90% 13,06% 0,65%

Principals posicions del Fons

Exposici6 neta a Renda Variable (% TAN)

iShares Core Eurostoxx 50 13,73% 100%
. 90%
iShares MSCI World EUR Hedged ETF 11,21%
80%
iShares Core DAX UCITS 7,38%
70%
Lyxor FTSE MIB DR UCITS ETF 6,75% 60%
Cash Euro Warranty 4,20% 50%
Lyxor CAC 40 3,54% 40%
30%
iShares STOXX Europe 600 Banks 3,23%
20%
iShares EDGE MSCI Europe Momentum 2,89% 10%
iShares STOXX Europe 600 Technology 2,70% 0%
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Comentari de mercat

El mes de setembre es va caracteritzar per un comportament mixt als mercats financers, amb un rendiment desigual entre els diferents indexs i sectors. Als Estats Units, el Dow Jones Industrial va créixer un 1,85%. L'S&P 500 també va
mostrar un creixement solid del 2,02%, mentre que el Nasdaq va destacar amb un increment del 2,68%, reflectint un augment en l'interés per les accions tecnologiques a mesura que les empreses reportaven resultats positius i mostraven
perspectives de creixement robustes. A Europa, els indexs van experimentar resultats variats. El DAX alemany va pujar un 2,21%, recolzat pel bon rendiment del sector industrial. No obstant aixd, el CAC frances practicament no es va
moure, tancant amb un lleuger augment del 0,06%. Per la seva banda, el MIB italia va patir una caiguda del 0,72%, afectat per la incertesa politica interna que ha portat els inversors a ser cautelosos. En contrast, I'lbex-35 espanyol va
tenir un comportament notable, incrementant-se un 4,17%, impulsat pel sector bancari. L'Eurostoxx 50 també va registrar un creixement més modest del 0,86%. A nivell sectorial, el comportament va ser mixt. El sector de Utilities va tenir

E | un solid rendiment, amb un increment del 4,41%. No obstant aixo, el sector de Salut es va veure perjudicat, caient un 5,41%, cosa que podria atribuir-se a preocupacions sobre el retallament en la finangament publica per a la salut i la
regulacié més estricta en certs mercats. El sector Financer, per la seva banda, va tenir un creixement del 1,63%, recolzat per 'augment dels tipus d'interés, que ha millorat els marges dels préstecs. No obstant aixo, el sector d'Automobils
va continuar en declivi amb un descens del 5,62%, afectat per la falta de xips que continua limitant la produccié i les vendes. El sector Tecnoldgic va mostrar una lleu recuperacié amb un augment del 0,80%, tot i que la incertesa sobre les
politiques reguladores en el sector persisteix. Entre els actius, el petroli va afrontar una forta caiguda del 7,31%, pressionat per 'augment en les reserves i la preocupaci6 per un possible ralentiment en la demanda global a causa de les
tensions economiques. En contrast, |'or va experimentar un repunt del 5,24%, mostrant el seu atractiu com a refugi en temps d'incertesa, a mesura que els inversors busquen proteccié contra la volatilitat del mercat. Al mercat de bons, el
rendiment del Treasury a 10 anys va pujar al 3,78%, cosa que reflecteix una major aversié al risc entre els inversors, mentre que el Bund alemany es va mantenir en un 2,12%.

Rendiment de I'OIC

Pel que fa al rendiment del Fons, aquest mes de setembre ha estat negatiu amb un -0,26%, la qual cosa acumulada en I'any representa un rendiment del 4,16%. El comportament dels mercats europeus de renda variable ha tingut un
impacte mixte en el rendiment del fons. Analitzant la cartera llarga del fons, la part indexada ha tingut una contribucié majoritariament positiva. L'ETF global ha estat el major contribuent amb un 0,27% seguit DAX alemany amb un 0,16%
i de I'Eurostoxx50 amb un 0,12%, per altre banda el CAC francés amb un -0,01% i el MIB italid amb un -0,04% han donat el to negatiu. En la part sectorial, el sector tecnologia s’ha mantingut pla, mentre que els automabils i salut han
contribuit de manera negativa amb resultats del -0,16% i -0,12%,respectivament. El sector utilities i financer han contirbuit positivament amb un 0,05% i 0,03%. Quant als factors d'inversio, el factor Quality ha donat la nota negativa amb
un resultat del -0,02% mentre que la resta de factors, value i Momentum han quedat plans. Finalment, la part de cobertura ha tingut un impacte negatiu en el rendiment global del fons, reduint els beneficis en un -0,78%, degut
principalment al comportament advers de les cobertures implementades en els mercats del DAX i Eurostoxx.

Perspectives i estratégia d'inversio

El mes de setembre va tancar amb un panorama positiu als mercats financers, deixant enrere la volatilitat d'agost i mostrant avengos tant als mercats de renda variable com en els de deute. La incertesa es va veure alleugerida en gran part gracies a la intervencié
decisiva dels bancs centrals, incloent-hi la sorprenent reduccié de tipus per part de la Reserva Federal dels EUA i les agressives mesures d'estimul anunciades a la Xina. Un dels factors clau al setembre va ser el paquet d'estimul monetari a la Xina, dissenyat per
revitalitzar la segona economia més gran del mén. Aquest paguet va incloure una reduccié del ratio de reserves obligatories (RRR) en 50 punts basics, a més de mesures de suport al mercat immobiliari i borsari, com retallades en els tipus hipotecaris i la creacio
d'un fons d'estabilitzacié borsaria. Aquestes politiques han estat ben rebudes pels mercats globals, especialment pels sectors d'automobils i mineria, que van experimentar importants repunts cap a finals de mes. A Europa, el Banc Central Europeu (BCE) també va
jugar un paper crucial, amb una reducci de 25 punts basics en el seu tipus de diposit. Aquesta mesura va ser recolzada per una revisié a l'alga de les previsions dinflacié subjacent per a 2024 i 2025. Els mercats europeus, liderats pel DAX alemany i el CAC
francés, van aconseguir bons resultats en un context d'expectatives d'una politica monetaria més laxa per part del BCE en els proxims mesos. Als Estats Units, la Reserva Federal va sorprendre amb una reduccié de tipus de 50 punts basics al setembre, fet que va
impulsar els mercats de renda variable, amb I'S&P 500 pujant un 2,19%, el seu millor rendiment per a un setembre des del 2019. La mesura també es va reflectir als mercats de detite, amb la rendibiltat del Treasury a 10 anys tancant en el 3,78%. La decisio dea
Fed esta alineada amb I'estratégia d'anticipar les mesures necessaries per evitar una ica més pi iada, encara que el futur de les reduccions de tipus es valorara en funci6 de les dades economiques futures, especialment les de
F'ocupacio. Als mercats de deute, tant als EUA com a Europa, el setembre va ser un mes positiu. La rendibilitat del Bund alemany a 10 anys va caure al 2,13%, mentre que les corbes de tipus van tornar a tenir pendent positiva, cosa que no es veia des de finals de
2022. Pel que fa a les dades macroeconomiques, el PMI Compost de la zona euro va caure fins als 48,9 punts, fet que reflecteix una contraccié economica. Als EUA, la inflaci6 es va mantenir estable, fet que reforca la visi6é que I'economia podria evitar una recessio.

Estadistiques del periode: Dades generals:

Volatilitat 1Y 4,72% Remuneracié Compte Corrent -
Volatilitat index - Overnight -
Percentatge/Volum Agisa 25,63% Dipdsits a termini 100.000,00 €
Tracking Error - Total en diposits 100.000,00 €
Beta -

Sharpe 0,76

TER 2,02%

TER Sintétic 2,02%

Rati Rotacio 6,24%

Rati Despeses Generals 2,06%

Glossari:

Rati de Sharpe: el rati de Sharpe mesura l'excés de rendiment en relacio al tipus sense risc dividit entre la desviacio tipica d'aquesta rendibilitat. Es tracta d'un indicador de rendibilitat marginal per unitat de risc. Si el rati de Sharpe és positiu, quan més elevat més remunerara el
risc.

Valor Liquidatiu: és el preu d'una participacié en un fons d'inversio.

Volatilitat: la volatilitat és la mesura més pel mercat per ati el risc d'un actiu financer en un periode determinat. La volatilitat sovint es mesura en termes estadistics a través de la desviacio estandard (indica com, de mitjana, la rendibilitat d'un
fons s'ha desviat de la rendibilitat mitjana durant I'horitzé temporal d'observaci6). Representem la volatilitat a 1 any dels Fons de Referéncia.

TER: EI TER és la ratio de despesa total. Els fons d'inversi6 estan obligats a estipular per llei les seves principals comissions. EI TER cobreix totes les despeses que comporta un fons: 1. Gesti6 2. Dipositaria 3. Comissi6 d'Exit 4. Honoraris legals 5. Comissions d‘auditoria 6. Altres
despeses

Principals riscos del Fons:

Risc de tipus dinterés: és el risc de que el preu d'un titol que devenga un interés fix és vegi afectat per un increment dels tipus dinterés del mercat. Generalment els increments dels tipus d'interés de mercat influeixen negativament en el preu d'una obligacié i es medeix per la
duracio del titol (a més gran vida del titol més augment del risc). El risc de tipus dinterés es pot traduir en una disminucid del valor liquidatiu del Fons.

Risc de liquiditat: Un inversor pot trobar restriccions a 'hora de desfer les posicions en qué ha invertit. Aixo sol passar quan es negocia fora dels mercats en valors molt ifics amb nivells de 6 baixos. La falta de liquiditat pot influir en el preu de venda i, per
tant, condicionar la rendibilitat de I'operacié.

Risc de tipus de canvi: es deriva de que el valor de les posicions d'un fons es vegi adversament afectat pels moviments dels tipus de canvi entre la divisa en que esta denominat el fons i la divisa dels actius en que inverteixen els fons.

Renda Variable: existeix un risc que les variacions de preus de les accions que composen el fons puguin estar condicionades per factors economics externs, pel volum dels titols negociats i pel nivell de capitalitzacio de la societat poden i aixd influir negativament en el rendiment del
Fons.

Derivats: el Fons utiitza instruments derivats en la seva estratégia com a mecanisme de cobertura. Existeix el risc que la inversio en derivats (futurs, opcions, etc.) pugui incorporar un major risc donada la naturalesa d'aquests productes.

Informacio Legal

Aquest document, aixi com les dades, opinions, previsions i en aquest, han estat elaborats per AGISA, amb la finalitat de proporcionar informacié general a la data d'emissié de I'informe i estan subjectes a canvi sense previ avis. AGISA no
assumeix cap compromis de comunicar aquests canvis ni d'actualitzar el contingut del present document. AGISA considera que la informaci6 i/ les interpi ifo opinions amb els instruments financers i/o emissors dels quals tracta aquest
document, estan basats en fonts que es consideren fiables i de reconegut prestigi, disponibles per al piiblic en general. AGISA no garanteix la precisié, integritat, correccié o el caracter complet d'aquestes fonts, al no haver estat objecte de verificacié independent per part de
AGISA i, en qualsevol cas, els receptors d'aquest document no hauran de confiar exclusivament en aquest, abans de dur a terme una decisié d'inversié. Ni el present document, ni el seu contingut, constitueixen una oferta, invitacié o sol-licitud de compra, venda o subscripcié de
valors o d'altres instruments o de realitzacié o cancel-laci6 dinversions, ni poden servir de base per a cap contracte, compromis o decisié de cap mena. Els comentaris que figuren en aquest document tenen una finalitat merament informativa i no pretenen ser, no sén i no poden

i en cap cas en matéria d'inversié ni cap altre tipus d'assessorament. AGISA no assumeix cap responsabilitat per qualsevol pérdua, directa o indirecta, que pogués resultar de I's d'aquest document o del seu contingut. L'inversor ha de tenir en compte
que l'evoluci6 passada dels valors o instruments o els resultats historics de les inversions, no garanteixen I'evolucié o resultats futurs. El preu dels valors o instruments o els resultats de les inversions poden fluctuar en contra de I'interés de linversor. AGISA, aixi com els seus
respectius directors o empleats, poden tenir una posicio en qualsevol dels valors o instruments als quals es refereix el present document, directa o indirectament, o en qualsevol altres relacionats amb aquests; poden negociar amb aquests valors o instruments, per compte propi o
alié, proporcionar serveis d'assessorament o altres serveis a l'emissor d'aquests valors o instruments, a empreses relacionades amb els mateixos o als seus accionistes, directius o empleats | poden tenir interessos o dur a terme qualsevol transaccions en aquests valors o
instruments o inversions relacionades amb aquests, amb caracter previ o posterior a la publicaci6 del present informe, en la mesura permesa per la llei aplicable. Cap part d'aquest document pot ser copiada, fotocopiada o duplicada en cap manera, forma o mitja redistribuida o
citada, sense el permis previ per escrit de AGISA. Cap part d'aquest informe podra reproduir-se, emportar-se o 1 tre's a aquells Paisos (o persones o entitats dels mateixos) en els quals la seva distribucié pogués estar prohibida per la normativa aplicable. L'incompliment
d'aquestes restriccions podra constituir infraccié de la legislacié de la jurisdiccio rellevant.

Avda. Carlemany, 65 3B hola@agisa.ad
AD700 Escaldes-Engordany +376 861 090
Principat d'Andorra www.agisa.ad
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